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BMO Fonds d’infrastructures mondiales
Investir dans des sociétés stables, prévisibles et en croissance

• Fondé sur des actifs à long terme dont la demande est peu volatile1 et qui sont moins sensibles aux cycles économiques.
• Les sociétés d’infrastructures peuvent s’être munies d’une couverture contre l’inflation afin de pouvoir suivre 

le rythme inflationniste.
• Équipe de direction chevronnée qui suit un processus sectoriel. 

Les actifs d’infrastructure sont axés sur la prestation de services essentiels à la collectivité au moyen d’actifs à long terme à forte 
intensité de capital. Aussi la demande tend-elle à être très conventionnelle et plutôt durable et stable, ce qui fait de ces actifs des 
placements à long terme idéaux. Un investisseur à long terme, le Régime de pensions du Canada, augmente depuis dix ans son 
exposition aux infrastructures en raison de ces attributs.
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Source : Rapport annuel du RPC, 31 mars 2023.

Les occasions d’investissement dans les infrastructures ont tendance à être régionales et comportent d’importantes différences 
sur le plan de la réglementation, de l’établissement des tarifs, de la croissance et du partage des risques. De plus, même si 
le développement des infrastructures constitue de plus en plus une priorité mondiale, la qualité de l’exposition aux tendances 
sous-jacentes de la sécurité énergétique, de la décarbonisation, de la numérisation et de la transition démographique peut varier 
énormément. C’est pourquoi vous avez besoin d’un gestionnaire qui a fait ses preuves dans cette catégorie d’actif. 

BMO Gestion mondiale d’actifs
L’équipe Actions mondiales de BMO GMA est composée de 17 professionnels en 
placement qui sont d’abord et avant tout des experts sectoriels. Ils ont établi des 
relations avec des personnes et des entreprises clés, dont certaines ont duré plus 
de 20 ans. Lorsque leur expérience collective est partagée au sein de l’équipe, 
celle-ci peut cerner les tendances du moment et les répercussions potentielles 
sur les sociétés de tous les secteurs. Lorsque vous combinez ces idées avec 
les perspectives macroéconomiques de l’équipe Solutions d’investissement 
multiactif de BMO GMA, vous obtenez un point de vue vraiment unique sur les 
placements mondiaux.
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Processus de placement
Le processus de placement repose sur l’interaction dynamique entre des thèmes novateurs,  
une connaissance sectorielle et des perspectives économiques. 

 y Univers de 500 sociétés mondiales productrices de revenus possédant des actifs réels.
 y Superposition macroéconomique et thématique permettant de repérer les secteurs surpondérés 

ou sous-pondérés. 
 y Sélection des titres par les gestionnaires de portefeuille sectoriels qui utilisent des modèles 

d’évaluation sectorielle uniques.
 y Optimisation en fonction du risque, de la région, de la concentration, de la liquidité et des facteurs.

Une source  
de flux  

de trésorerie 
stable

Univers de placement 500 sociétés

Nombre de positions  
dans le portefeuille 30 à 40

Indice de référence  RT S&P Global Infra ($ CA)

Max. placements individuels 10 %

Pondération selon la  
capitalisation boursière Toutes cap.

Distributions mensuelles*  Conseiller : 5,5 cents, Série : F 5,0 cents
* Au 31 janvier 2024. Les distributions sont susceptibles d’être changées ou éliminées. 

Univers sectoriel
• Secteur unique.

• 500 actions à 
l’échelle mondiale.

Superposition 
macroéconomique 
et thématique
• Processus sectoriel 
descendant et 
ascendant.

Sélection de titres
Évaluation fondamentale 
et quantitative :

• Stratégie, avantages 
concurrentiels, industrie, 
gestion, contrats, exigences 
réglementaires.

• Flux de trésorerie, rentabilité, 
bilan, évaluation.

Analyse et 
optimisation 
du portefeuille 
• Effectuées à l’aide des outils 
exclusifs de BMO Gestion 
mondiale d’actifs.

• Risque, région, 
concentration, 
superposition de liquidités.

Portefeuille 
d’infrastructures
• 30 à 40 actions mondiales.

• Catégorie d’actif distincte.

• Flux de trésorerie adossé 
à des actifs.

Étude de cas – Iberdrola* 
Iberdrola (IBE) est l’un des plus grands groupes de distribution d’électricité au monde. Sa 
capacité de production est d’environ 60 GW (gigawatts), dont environ 40 GW sont des 
énergies renouvelables, et elle sert près de 100 millions de personnes, principalement 
en Europe, en Amérique latine et aux États-Unis. Au premier semestre de 2022, 63 % de 
l’énergie produite par le groupe provenait des énergies renouvelables et 18 % du nucléaire, 
tandis que 90 % de la production européenne provenait de sources sans émissions. 

Notre équipe a suivi de près la transformation d’Iberdrola, qui est passé d’une société 
espagnole de services publics à une superpuissance mondiale. Au fil du temps, nous 
avons acquis des connaissances et un accès, et nous rencontrons la haute direction 
deux fois par année depuis plus d’une décennie à Toronto et à Madrid.

* www.iberdrola.com. Rapport annuel 2023. 22 février 2024.

IBERDROLA 
Propre production en 2021 (GWh)

Les logos et marques de commerce des autres sociétés 
appartiennent à ces sociétés.

https://www.iberdrola.com/
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Aperçu du fonds

Investissement

Ce fonds vise à obtenir un rendement total élevé, y compris un 
revenu de dividendes et des gains en capital, en investissant 
surtout dans des entreprises dont l’activité est centrée sur les 
infrastructures un peu partout dans le monde ou qui espèrent 
tirer profit de cette activité.

Processus de placement Approche descendante et ascendante; orientation sectorielle 

Nombre de titres en général De 30 à 40 positions

Cote de risque* Faible à moyen

Indice de référence Indice de rendement total S&P Global Infrastructure ($ CA)
* On entend par « risque » l’incertitude d’obtenir un rendement et la possibilité d’essuyer une perte en capital sur son placement.

Dix principaux titres
Aena SME SA 5,5 %
Nextera Energy Inc. 4,8 %
Cheniere Energy Inc. 4,3 %
Enbridge Inc. 4,1 %
Vinci SA 4,1 %
Duke Energy Corp 3,7 %
Sempra 3,5 %
Ferrovial SE 3,3 %
RWE AG 3,3 %
Waste Connections Inc. 3,0 %

Répartition 
sectorielle 

 O Services publics 38 %
 O Industrie 35 %
 O Énergie 18 %

O Services de communications 2 %
 O Autres 7 %

Répartition 
du portefeuille

 O États-Unis 36 %
 O Canada 14 %
 O Espagne 11 %
 O France 7 %
 O Brésil 5 %
 O Australie 4 %
 O Mexique 4 %
 O Autres 20 %

Répartition cible des 10 principaux placements du Fonds, ventilation sectorielle et régionale, au 31 janvier 2024. À des fins d’illustration seulement. Les titres du portefeuille 
peuvent changer sans préavis et ne représentent qu’un faible pourcentage des titres en portefeuille. Ces renseignements ne constituent pas une recommandation d’achat 
ou de vente d’un titre particulier.

Codes de fonds et frais
Série Code du fonds RFG† 
Série Conseiller BMO99150 2,28
Série F BMO95150 1,16

† Ratio des frais de gestion (RFG) annuel en date du 30 septembre 2023.

1 Volatilité : Mesure la fluctuation du cours d’un titre, d’un instrument dérivé ou d’un indice. La mesure la plus couramment utilisée de la volatilité des fonds d’investissement est l’écart-type.

Tout énoncé qui repose nécessairement sur des événements futurs peut être une déclaration prospective. Les déclarations prospectives ne sont pas des garanties de 
rendement. Elles comportent des risques, des éléments d’incertitude et des hypothèses. Bien que ces déclarations soient fondées sur des hypothèses considérées 
comme raisonnables, rien ne garantit que les résultats réels ne seront pas sensiblement différents des résultats attendus. L’investisseur est prié de ne pas se fier 
indûment aux déclarations prospectives. Concernant les déclarations prospectives, l’investisseur doit examiner attentivement les éléments de risque décrits dans la 
version la plus récente du prospectus simplifié. Cette communication est fournie à titre informatif seulement. L’information qui s’y trouve ne constitue pas une source 
de conseils fiscaux, juridiques ou de placement et ne doit pas être considérée comme telle. Les placements particuliers ou les stratégies de négociation doivent être 
évalués en fonction de la situation de l’investisseur. Il est préférable, en toute circonstance, d’obtenir l’avis de professionnels. 
Les placements dans les fonds d’investissement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi (le cas échéant), de frais de gestion et d’autres frais. 
Veuillez lire l’aperçu du fonds ou le prospectus du fonds d’investissement pertinent avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue 
fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. Les distributions ne sont pas garanties et sont susceptibles d’être changées ou 
éliminées. Pour connaître les risques liés à un placement dans les fonds d’investissement BMO, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus. 
Les fonds d’investissement BMO sont gérés par BMO Investissements Inc., une société de gestion de fonds d’investissement et une entité juridique distincte de la 
Banque de Montréal. BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom de marque sous lequel BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. exercent leurs activités. 
En règle générale, la cote de risque est fondée sur l’ampleur des variations de rendement du fonds d’investissement d’une année à l’autre. Elle n’indique pas quelle sera 
la volatilité du fonds à l’avenir. La cote peut changer au fil du temps. Un fonds d’investissement dont la cote de risque est faible peut tout de même perdre de l’argent. 
Pour en savoir plus sur la cote de risque et les risques spécifiques qui peuvent avoir une incidence sur le rendement du fonds d’investissement, veuillez passer en le 
prospectus simplifié de celui-ci.
MC/MD Marque de commerce/marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
Publié en mars 2024.
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